前言

本文为了通俗易懂性会牺牲严谨性，由于本人对时序（择时）和截面（选股）策略接触比较多，所以着重介绍一下这两类型策略作为。
什么是量化交易？

量化交易（Quantitative Trading）是指利用数学模型和统计分析进行证券交易决策的方式，通过计算机程序自动生成或执行交易指令。

一个简单案例：某股票当日收盘价突破10日均价，则买入。这就是一个量化策略。
量化交易具有客观性：不同的人只要用了同一个数学模型，那他们作出的交易决策是完全一样的。

量化交易是一个很庞大的领域，具有众多的方向，有套利，择时，选股，事件驱动，做市，板块轮动，按频率分又有高频，低频等，按模型又分为机器学习等非线性模型和线性模型
什么是因子

我们买房的时候会根据各种因素给它估价，比如是不是学区房，离地铁多远，在哪座城市，面积多大。这些因素（机器学习中也叫特征）就是因子。
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在这个过程中，我们本质上是将一堆变量输入模型（人脑），然后输出一个价格。

那么在量化交易中本质上是一样的，只不过这些变量换成了市值，收盘价，成交额等因子，输出的则是股票的涨跌幅
择时（时序）策略

择时策略，就是在时间序列上，对某个标的根据过去的一些因子，来预测它未来是涨是跌。

一个经典的择时策略：如果收盘价上传20日均线，则买入。
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代码实战：【新消息】单均线策略-双汇发展-20日均线 - 黔牛大叔 - JoinQuant
想必有不少读者跟我一开始的想法一样，为什么用20日均线，不用10日均线，30日均线，偏偏用20这个参数？

这也引出了择时策略的一个弊病，不同参数的效果差别很大
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横轴是从0-800的不同参数，纵轴是净值。这个图叫参数平原。我们可以看到，不同参数的净值结果差别会很大，可以差好几倍。

此外，择时策略的有效性也是每有那么强的。因为本质上预测未来涨跌是很难的事情。一个很简单的例子：从历史数据中是很难预测到特朗普会发什么推特，产生什么影响的。

截面（选股）策略

这里非常推荐阅读德邦证券小市值专题之一

还有这个up主也讲的很好：https://b23.tv/RHt1hSI
小市值策略可以说是最经典的一个策略了。

具体操作就是，每个月第一天，把所有股票按市值从小到大排名，买入市值最小的30只股票，本月最后一天卖出全部股票。以月为周期如此循环往复。

代码实战：【新消息】讨论下大家正在实盘的策略 - 专注小市值 - JoinQuant
上述案例中，我们是用市值作为预测依据，我们认为市值越小的未来越容易涨，所以给它更靠前的排名，然后买排名最靠前的30只股票。

可以看到，这里与择时策略产生了巨大的不同，我们预测的不再是股票未来的涨跌幅，而是它未来的涨跌幅的排名。

我们买入一个股票不是因为它未来会涨，而且因为它未来会比别的股票表现的更好（涨的时候涨的更多，跌的时候跌的更少）

并且由于买的股票数量很多，它的参数平原会很稳定。

单因子与多因子策略
上面讲的策略只用到了市值这一个因子，所以我们称之为单因子策略。

所谓多因子策略，就是用市值，成交额，价格等多个因子算出一个指标（指标越小或越大代表未来表现会越好），再对这个指标进行排名，买排名靠前的30只股票。

由于用到了多个因子来进行预测，所以它成为多因子策略。

多因子策略根据计算方式不同又有线性和非线性之分：

线性策略：通过对各个因子线性计算算出指标进行排名。如：将各个因子归一化后赋予不同的权重相加

非线性策略（机器学习）：将各个因子输入模型（常为树模型），经过模型的运算后输出指标，根据指标进行排名选股

中性策略

Beta与alpha：我们一个人的成就取决于个人和行业。行业是否处于上升期，以及个人能力能超越行业平均水平多少，共同决定了我们最终的成就。行业影响的那部分是beta，个人产生超额的部分是alpha。

换在交易中，上涨时大盘涨多少就是beta，个股（策略）比大盘多涨多少就是alpha。下跌时大盘跌多少就是beta，个股（策略）比大盘少跌多少就是alpha。
做空可以简单理解为股票下跌赚钱。原本买了（做多）股票后，股票下跌10%，我们就亏10%。假设做空股票，那么股票下跌10%后，我们就赚10%。

中性策略，通过同时做多策略和做空大盘对冲了大盘的影响，大盘涨跌幅不再影响策略收益，所以称为中性策略（对beta保持中性）

市场上涨时：策略比大盘涨的多，做多策略赚钱，做空大盘亏钱，前者赚的比后者亏的多，还是赚钱的

市场下跌时：策略比大盘跌的少，做多策略亏钱，做空大盘赚钱，前者亏的比后者赚的少，还是赚钱的

这是原始的小市值策略：
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可以看到最大回撤54%，是比较大的

现在一半仓位跑策略做多，另一半仓位做空中证1000股指期货，构建中性策略
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可以看到，最大回撤从54%降到24%了，年化收益也从42%降至17%了。

中性策略一般起到减少回撤，减少收益的效果。
